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Тема 3. Статистика денежного обращения
1. Задачи статистики денежного обращения. Показатели денежного оборота

Под денежным обращением понимают движение денег во внутреннем обороте страны для обслуживания реализации товаров и нетоварных платежей.

Денежное обращение осуществляется в наличной и безналичной форме. 

Монопольное право на эмиссию денег имеет государство.

Монополии на безналичную эмиссию не существует, поскольку она осуществляется коммерческими структурами и зависит от развития банковской системы.

Основой современных теорий денежного обращения является количественная теория денег, сущность которой в том, что величина денежного оборота страны зависит от величины денежной массы и скорости обращения денег.

Непосредственно организацией и управлением денежного оборота занимается НБРБ. 

Для осуществления этой деятельности необходима определённая статистическая информация, поэтому задачами статистики в области денежного обращения являются:

1. сбор и обработка информации о величине и составе денежного оборота, а также о состоянии платёжной дисциплины в стране;

2. сбор и обработка информации о составе и величине денежной массы, характеристика оборачиваемости денег и её динамики;

3. характеристика уровня и динамики инфляции и покупательной способности денег;

4. характеристика уровня и динамики валютных курсов; 


и другие задачи

Масштабы денежного обращения в стране характеризуются либо величиной денежного оборота, либо величиной денежной массы.

Денежный оборот – это совокупность операций, в процессе которых происходит движение денежной массы.

Для характеристики денежного оборота определяют:

1. размер денежного оборота;

2. состав и структуру денежного оборота;

3. показатели состояния и развития платёжной дисциплины.

В соответствии с экономической теорией, размер денежного оборота страны равен ВВП. Для отдельных организаций размер денежного оборота характеризуется суммой операций по поступлению или списанию денег или средними остатками денег за период (средняя хронологическая).
При изучении состава денежного оборота выделяют наличный и безналичный оборот.

В свою очередь, безналичный оборот изучают по ряду признаков. Например, по формам расчёта (платёжное поручение, аккредитив и др.), по характеру платежа (товарный и нетоварный) и др.

Для характеристики состояния платёжной дисциплины используют главным образом показатели скорости платёжных средств. Этих показателей два:

1. длительность пребывания средств в расчётах (t);

2. число оборотов этих средств за период (v).
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2. Показатели денежной массы и её состав

Основные показатели денежной массы определяются исходя из «уравнения обмена», которое приравнивает денежный оборот страны к ВВП или ВНД:
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          годовой денежный оборот страны
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– среднегодовая денежная масса;

v – скорость оборота денег
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– реальная денежная масса

Реальная денежная масса – это такая величина, которая показывает количество денег, необходимое для обеспечения реального объёма производства q.
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 – покупательная способность рубля – количество товаров на рубль денежного оборота.

Уровень монетаризации экономики: 
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 – это запас денег на рубль ВВП.

При расчёте этого показателя обычно в качестве М используют денежный агрегат М1 или М2.

Чаще всего при изучении состава денежной массы выделяют группы денег по степени их ликвидности:

1. наличные деньги;

2. безналичные деньги;

3. ценные бумаги;

4. мировые деньги.

Подавляющую часть денежной массы составляют безналичные деньги. 

В результате осуществления банковской деятельности, т.е. предоставления кредита, первоначальный депозит, представляющий собой наличные деньги, теоретически может вырасти в 
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 раз, где r – норма резервирования, установленная НБРБ.

Коэффициент 
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 – денежный мультипликатор.

В соответствии с методикой НБРБ в денежной массе страны выделяют следующие части, которые называют «денежные агрегаты» (денежный агрегат – это показатель объёма ликвидных финансовых активов, используемых в экономике в качестве денег):

М0 – наличные деньги в обращении;

М1 – М0 + остатки средств на текущих счетах;

М2 – М1 + срочные депозиты;

М2* - М2 + ликвидные ценные бумаги в белорусских рублях (кроме акций);

М3 – М2* + депозиты и ценные бумаги в иностранной валюте и драгоценные металлы.

Абсолютно ликвидным считается агрегат М1, высоко ликвидным – М2.

В литературе: М1 – «узкие деньги, собственно деньги»

                        все остальные – «квази-деньги»

узкие деньги + квази-деньги = широкие деньги

При статистическом изучении денежной массы характеризуют её структуру и динамику.

3. Статистический анализ скорости обращения денежной массы

Скорость обращения денежной массы измеряется 2 показателями:

1. количество оборотов денег за год:
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2. длительность одного оборота денег:
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Д – число календарных дней.
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Эти формулы показывают среднюю скорость оборота денежной массы, которая зависит от скорости оборота денежных агрегатов и от структуры денежной массы.

Для того чтобы выявить влияние этих факторов на среднюю скорость обращения денег, используют детерминированные модели.

Самая простая из этих моделей имеет следующий вид:
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                                    скорость оборота 
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В аналитических целях можно определить длительность обращения наличных денег – агрегата М0:
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Если эта длительность обращения наличных денег существенно меняется, то принимается решение о дополнительном выпуске денег или об их изъятии из обращения.

Для этого рассчитывают:
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КО – кассовый оборот.

Если 
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, то нужен дополнительный выпуск.

Если 
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4. Статистическое изучение инфляции

Инфляция – это изменение баланса между денежной массой и объёмом потребляемых в стране товаров и услуг в сторону увеличения денег, что приводит к росту цен и обесценению денег.

Для оценки уровня инфляции чаще всего используют следующие индексы цен:

1. индекс потребительских цен;

2. индекс цен производителей;

3. индекс цен на ресурсы;

4. индекс тарифов на перевозки;

5. дефлятор ВВП 

      и другие.

Индекс потребительских цен, который по сути своей является индексом стоимости жизни, рассчитывается в форме агрегатного индекса цен.
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 – формула Ласпейреса

Индекс потребительских цен рассчитывается по формуле Ласпейреса поскольку информацию об объёме потребления товаров и услуг можно получить только через некоторое время.

В большинстве стран при расчёте индекса потребительских цен уровень фиксации весов q0 определяется 1 раз за несколько лет.

Источниками информации для расчёта индекса потребительских цен являются материалы наблюдения за ценами и материалы выборочного обследования домашних хозяйств, которые ведут записи своих бюджетов в денежном и натуральном выражении.
На основании записей бюджетов формируется фиксированный набор товаров и услуг наиболее типичных в потреблении. Этот набор представляет собой потребительскую корзину. Индекс потребительских цен рассчитывается только по этому набору. Сейчас он насчитывает более 300 наименований.

Расчёт индекса потребительских цен осуществляется каждый месяц нарастающим итогом к началу года, т.е. к декабрю прошлого года.

Этот расчёт осуществляется по модифицированной формуле Ласпейреса, которая представляет собой среднеарифметический индекс:

                                            р1

 
[image: image30.wmf]å

å

×

×

´

´

=

0

0

0

.

.

.

квартал

 

й

-

1

 

за

 

ПЦ

I

q

p

q

р

i

i

i

дек

март

февр

янв


Расчёт этого индекса ведётся сначала по регионам, а затем – в целом по стране с учётом структуры численности населения.
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dрегиона – доля региона

Другие индексы, характеризующие инфляцию, кроме дефлятора ВВП, рассчитываются аналогично индексу потребительских цен.

Дефлятор ВВП рассчитывается по формуле Паше:
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Кроме скрытой инфляции, которая характеризуется ростом цен, для экономики с частично регулируемыми ценами характерна и подавленная инфляция, которая выражается в дефиците товаров. Если есть подавленная инфляция, то индекс инфляции определяют как произведение индекса потребительских цен и индекса подавленной инфляции.

Индекс подавленной инфляции = 
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Тема 4. Статистика финансовых результатов и финансового состояния организации
1. Задачи статистики финансовых результатов и финансового состояния, ее информационное обеспечение
Основными задачами статистики финансовых результатов и финансового состояния организации являются:

1. сбор информации о финансовых результатах и финансовом состоянии;

2. статистическая обработка собранной информации, выявление закономерностей в динамике показателей финансовых результатов и финансового состояния;

3. совершенствование методологии расчета и анализ показателей финансовых результатов и финансового состояния.

Основным источником для статистического анализа этих показателей является бухгалтерская отчетность, которая включает в себя систему показателей об имущественном и финансовом положении субъектов хозяйствования и о финансовых результатах его деятельности. На настоящий момент времени действует бухгалтерская отчетность, утвержденная Постановлением Министерства финансов РБ от 14.02.2008 г. №19. В эту отчетность входят:

1. Бухгалтерский баланс (форма № 1)
· Актив: 

I внеоборотные активы; 

II оборотные активы (запасы и затраты; денежные средства; дебиторская задолженность и др.). 

· Пассив: 

III капитал и резервы (уставный фонд, нераспределенная прибыль и др.); 

IV долгосрочные обязательства; 

V краткосрочные обязательства.

2. Отчет о прибылях и убытках (форма №2)

I доходы и расходы по видам деятельности;

II операционные доходы и расходы;

III внереализационные доходы и расходы;

IV прибыль (убыток);

V прибыль до налогообложения;

VI налог на прибыль и другие налоги и платежи из прибыли;

VII чистая прибыль.

3. Отчет об изменении капитала (форма №3).

4. Отчет о движении денежных средств (форма №4).

5. Приложение к балансу (форма №5)

I основные средства и нематериальные активы;

II незавершенные вложения во внеоборотные активы;

III доходные вложения в активы;

IV финансовые вложения;

V дебиторская задолженность;

VI кредиторская задолженность;

VII полученные кредиты и займы.

6. Отчет о целевом использовании полученных средств (форма №6).
2. Основные показатели финансовых результатов организации

В систему показателей финансовых результатов организации входят как абсолютные величины (это показатели прибыли), так и относительные (показатели рентабельности и оборачиваемости активов).

В соответствии в Постановлением Министерства финансов РБ от 14.02.2008 г. №19, выделяют следующие показатели прибыли:

1. прибыль от реализации товаров, работ, услуг;

2. прибыль от операционной деятельности;

3. прибыль от внереализационной деятельности;

4. прибыль (прибыль отчетного года);

5. прибыль до налогообложения;

6. чистая прибыль.

Обычно наибольший удельный вес в прибыли занимает прибыль от реализации продукции.

Показатели рентабельности можно объединить в три группы:

1. рентабельность издержек (рентабельность производственной деятельности) 

Основной показатель в этой группе – это отношение прибыли от реализации к затратам на производство и реализацию продукции (прибыль на 1 рубль затрат).

2. рентабельность продаж (рентабельность реализации) – это отношение прибыли от реализации к выручке от реализации без косвенных налогов. 

3. рентабельность капитала или его отдельных частей – это в общем виде отношение прибыли (чистой прибыли) к реднегодовой величине капитала или его отдельных частей.

В знаменателе этого показателя может быть весь капитал (валюта баланса), собственный, заемный, основной, оборотный, производственный или перманентный капитал.

Производственный капитал = Основные производственные средства + Нематериальные активы.

Перманентный капитал = Собственный капитал + Долгосрочные финансовые обязательства.

Кроме показателей прибыли и рентабельности косвенно финансовые результаты организации характеризуют показатели оборачиваемости активов, которые являются важнейшей характеристикой деловой активности организации.

Основными показателями оборачиваемости являются:

1. 
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2. 
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3. Статистический анализ прибыли и рентабельности

3.1 Статистический анализ прибыли
Анализ прибыли обычно начинают с изучения структуры и динамики прибыли организации, чтобы показать как она сформирована. Результаты представляют в аналитической таблице, которую можно назвать «Состав, структура и динамика прибыли».

Обычно наибольший удельный вес в структуре прибыли организации занимает прибыль от реализации. Поэтому, следующий этап анализа прибыли – анализ прибыли от реализации. При проведении этого анализа можно использовать два подхода:

1. первый основан на принятой в РБ системе учета затрат;

2. второй – на системе учета «директ костинг» (маржинальный подход).



Рассмотрим сущность этих подходов для однопродуктовой модели. В этом случае, при первом подходе, прибыль будет равна (p-z)q, где p – цена, z – себестоимость, q – количество). Таким образом, на прибыль влияет три фактора: цена, себестоимость и количество.



Рассмотрим определение влияния этих факторов на следующем примере. 

Таблица 1 – Информация для факторного анализа прибыли от реализации продукции.

	Показатель
	Обозначение
	Предыдущий год
	Отчетный год

	1. Объем реализации, шт.
	q
	5 000
	4 000

	2. Цена ед. продукции, тыс.р.
	p
	300
	350

	3. Себестоимость ед. продукции, тыс.р.

в т.ч.:

удельные переменные затраты
	z

v
	200

120
	265

160

	4. Сумма постоянных затрат, млн.р.
	H
	400
	420

	5. Прибыль от реализации, млн.р.
	П
	500
	340


Таким образом, прибыль от реализации продукции снизился в отчетном году на 160 млн.р., в т.ч.:

· за счет снижения объема реализации на 1 000 шт.:

ΔПq=(q1-q0)(p0-z0)
ΔПq=(4 000 – 5 000)(300 – 200)= -100 (млн.р.)
· за счет роста цены на 50 тыс.р.:

ΔПp=(p1-p0)q1

ΔПp=(350 – 300)·4 000= +200 (млн.р.)
· за счет роста себестоимости единицы продукции на 65 тыс.р.:

ΔПz= -(z1-z0)q1

ΔПz= -(265 – 200)·4 000= -260 (млн.р)
-100+200-260= -160 млн.р.

При этом подходе не учитывается связь между объемом реализации и себестоимостью продукции.

Однако при росте объёма реализации себестоимость единицы продукции падает, поскольку при увеличении объёма растёт только сумма переменных затрат, а сумма постоянных затрат меняется незначительно.
Эту связь между объёмом реализации и себестоимостью единицы продукции учитывает «маржинальный подход» к анализу прибыли от реализации. Этот подход связан с понятием маржинального дохода, который представляет собой сумму прибыли от реализации и постоянных затрат.

Маржинальный доход = П + Н = (p – v)·q
Н – постоянные затраты, v – удельные переменные затраты

П = (p – v)·q – H 

Таким образом, получаем 4-факторную модель прибыли от реализации.

По данным таблицы 1 рассчитаем влияние этих 4 факторов:

ΔПр = (р1 – р0)·q1 = (350 – 300)·4000 = +200
ΔПv = –(v1 – v0)·q1 = –(160 – 120)·4000 = –160
ΔПq = (q1 – q0)·(p0 – v0) = (4000 – 5000)·(300 – 120) = –180

ΔПH = –(H1 – H0) = –(420 – 400) = –20

200 – 160 – 180 – 20 = –160

В случае многономенклатурного производства кроме перечисленных факторов, влияющих на прибыль от реализации, имеет значение ещё один фактор.
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Этим фактором является структура реализации, т.к. повышение удельного веса высокорентабельных товаров ведёт к росту прибыли, а увеличение доли низкорентабельных товаров ведёт к снижению прибыли.

Для того чтобы определить влияние этого фактора, нужно иметь информацию о таких величинах:
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3.2 Анализ рентабельности

1. Рентабельность издержек
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Таким образом, на рентабельность издержек влияют 3 фактора:

1. цена;
2. себестоимость;

3. структура реализации.
Для того чтобы определить влияние этих факторов, нужно рассчитать
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2. Рентабельность продаж
Это отношение прибыли от реализации к выручке. 

При проведении этого анализа используют систему индексов средней рентабельности, т.е. индексы постоянного состава, переменного состава и структурных сдвигов.


[image: image40.wmf]å

å

=

0

0

1

1

.

d

r

d

r

I

пер

R


r – рентабельность отдельных видов продукции»

d – доли отдельных видов товаров в общей реализации.
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3. Рентабельность капитала

При проведении анализа рентабельности капитала используются различные мультипликативные детерминированные модели.
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ПК = ОПС + МОА (основные производственные средства + материальные оборотные активы)
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Рентабельность собственного капитала
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Км – коэффициент финансового рычага (мультипликатор капитала)

Эффект финансового рычага (мультипликатора капитала) действует положительно на рентабельность собственного капитала, если рентабельность капитала выше процентной ставки за заёмный капитал.
4. Статистика финансового состояния организации

Для характеристики финансового состояния организации рассчитывается ряд показателей, которые можно объединить в следующие группы:

1) показатели обеспеченности капитала и характера его размещения;

2) показатели платёжеспособности;

3) показатели финансовой устойчивости;

4) показатели деловой активности;

5) показатели эффективности использования капитала.

Основным источником информации для расчёта этих показателей является бухгалтерский баланс и приложения к нему.

Поскольку баланс составляется на определённую дату, то и финансовое состояние фиксируется на определённую дату.

1. Показатели обеспеченности капитала и характера его размещения

Для того чтобы показать обеспеченность организации капиталом и характер размещения этого капитала, на основе бухгалтерского баланса целесообразно построить следующую аналитическую таблицу.

Таблица – Состав, структура и динамика имущества организации и его источников

	Актив
	Пассив

	Состав
	Начало года
	Конец года
	Отклонение
	Состав
	Начало года
	Конец года
	Отклонение

	
	млн.р
	%
	млн.р
	%
	млн.р
	п.п.
	
	млн.р
	%
	млн.р
	%
	млн.р
	п.п.

	1.Внеоборотные активы 

2. Оборотные активы
	
	60

40
	
	65

35
	
	+5

–5
	3. Собственный капитал

4. Долгосрочные обязательства

5. Краткосрочные обязательства
	
	70

5

25


	
	55

10

35
	
	-15

+5

+10

	Итого
	
	100
	
	100
	
	–
	Итого
	
	100
	
	100
	
	–


Выводы по таблице:

1) ответить на вопрос, как измениться капитал и его составляющие;

2) как изменилась структура капитала организации;

3) как изменилось размещение капитала.

Для более глубокого анализа показателей этой группы исследуют подробно структуру имущества и структуру источников этого имущества.

Особое внимание при анализе структуры и динамики имущества обращают на оборотные активы как наиболее мобильную часть имущества.

Можно провести группировку оборотных активов по степени их ликвидности.

Обычно выделяют 3 группы оборотных активов:

1. оборотные активы с высокой ликвидностью;

2. оборотные активы со средней ликвидностью (деб. задолженность, готовая продукция);

3. оборотные активы с низкой ликвидностью.
Если дебиторская задолженность занимает высокий удельный вес в оборотных активах и имеет тенденцию к повышению, то изучают состав этой дебиторской задолженности и показатели, характеризующие её качество. Этих показателей 2:

1. коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности:
[image: image53.png]K BLIpyHKa HETTO
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2. длительность дебиторской задолженности:
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Если организация имеет существенный недостаток денежных средств, то на основе формы № 4 «Отчёт о движении денежных средств» изучают направления поступления и оттока денежных средств.

Аналогично изучаются источники имущества организации. Изучается состав, структура и динамика собственного и заёмного капитала.

В случае высокого удельного веса кредиторской задолженности проводится её подробное изучение и сравнение с дебиторской задолженностью.

2. Показатели платежеспособности
Чаще всего изучают текущую платежеспособность организации. Для её характеристики используют показатели ликвидности.

Можно выделить абсолютные и относительные показатели ликвидности.

Абсолютный показатель ликвидности – это собственные оборотные средства.

СОС = Собственный капитал + Долгосрочные обязательства – Внеоборотные активы
В соответствии с действующей инструкцией по анализу и контролю за финансовым состоянием организации от 08.05.08:
СОС = III П + Резервы предстоящих расходов – I A
К относительным показателям, характеризующим текущую платёжеспособность, относят прежде всего коэффициенты ликвидности и коэффициент обеспеченности СОС.

Среди коэффициентов ликвидности наиболее важным является коэффициент текущей ликвидности, который в соответствии с инструкцией рассчитывается следующим образом:
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На основании величины этого коэффициента делают вывод об удовлетворительной или неудовлетворительной структуре баланса организации и об его платёжеспособности.

Установленные нормативные значения Кт.л по отраслям содержаться в инструкции (в торговле – 1, в промышленности – 1,7).

Если этот коэффициент ниже нормативного по отрасли и одновременно коэффициент обеспеченности СОС тоже ниже нормативного, то структура баланса организации тоже признается неудовлетворительной.
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Для промышленности норматив – 0,3, для торговли – 0,1.

Организация признаётся устойчиво неплатёжеспособной, если у неё в течение 4 кварталов неудовлетворительная структура баланса, а на дату составления последнего баланса коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами превышает 0,85.
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Кроме нормируемых показателей, характеризующих платёжеспособность, дополнительно рекомендуется рассчитывать коэффициент критической ликвидности:
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Теоретически – не ниже 0,7
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Теоретически – не ниже 0,2.

Для характеристики перспективной платёжеспособности организации можно рассчитывать:

1. коэффициент износа ОС:
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2. средний возраст предприятия = [image: image63.png]artopT=ammn OC =2 rog




3. коэффициент накопления денежных средств в выручке: 
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3. Показатели финансовой устойчивости организации

Это, главным образом, показатели структуры баланса, которые характеризуют финансовую независимость баланса.

Важнейшие из них:

1) коэффициент независимости (собственности) = [image: image66.png]cofcTeenHE KamuTaT
pe——




[не ниже чем 0,5]

2) коэффициент соотношения заёмного и собственного капитала (фин. риска): 
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3) коэффициент манёвренности собственного капитала = [image: image69.png]S —




4) коэффициент обеспеченности СОС.

4. Показатели деловой активности

К ним, прежде всего, относят показатели оборачиваемости активов.

В самом общем виде показатели оборачиваемости рассчитываются:
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2. продолжительность оборота = [image: image73.png]CPOAHErOA- SATHYHEA ZxTHROR
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Эти показатели могут рассчитываться как для активов в целом, так и для их отдельных частей.

Кроме коэффициента оборачиваемости в эту группу можно отнести коэффициент отношения дебиторской и кредиторской задолженности (<1), коэффициент обеспеченности СОС и другие показатели.
Тема 5. Статистика банков и кредита
1. Задачи статистики банков и кредита

Банковская статистика занимается: 

1. сбором информации, характеризующей кредитную систему;

2. разработкой аналитических материалов для нужд управления банковской системой и обеспечения кредитного и кассового планирования;

3. оценкой результатов деятельности банков и выявлением факторов, влияющих на эти результаты.


Для выполнения этих задач банковская статистика изучает долгосрочное и краткосрочное кредитование, аккумуляцию денежных средств различных субъектов, безналичные расчеты, оборачиваемость наличных денег через кассы банков, сберегательные операции банков и кассовое исполнение государственного бюджета. 


Информацией для решения этих задач является бухгалтерская и статистическая отчётность банков.

2. Показатели, характеризующие развитие банковской системы

Показатели, характеризующие развитие банковской системы, можно объединить в 2 группы:

1. исходные показатели – они содержатся в отчетности банков или рассчитываются по ней. В эту группу входят:

· абсолютная величина банковских активов и их динамика;

· уровень инфляции, который используется для оценки величины реальных активов банков, в качестве показателя инфляции здесь используется индекс потребительских цен;

· размер и динамика реальных активов;

· количество банков, зарегистрированных на территории, и их динамика;

· среднее количество филиалов, созданных одним банком;

· объём кредитных вложений банков, зарегистрированных в регионе.
2. удельные показатели развития банковской системы – в ней выделяют несколько подгрупп:

· показатели деятельности банковской системы относительно численности населения (величина банковских активов на 100 000 человек населения, количество банковских учреждений на 100 тысяч населения)

· показатели, которые характеризуют уровень концентрации банковских активов (размер банковских активов на 1 банк);

· показатели, характеризующие банковскую систему относительно доходов населения (величина активов на 1 млн. доходов населения, количество банков на 1 млн. доходов населения).

3. Кредитные операции банков как объект статистики

Кредитная система страны представлена:

1. банковским кредитом;

2. потребительским кредитом;

3. коммерческим кредитом;

4. государственным кредитом;

5. международным кредитом.

В статистике кредита изучают формирование и использование кредитных ресурсов. Отдельно изучают краткосрочное кредитование и отдельно – долгосрочное.

Кредитные ресурсы банка состоят из средств банков и временно свободных средств бюджета, субъектов экономики и населения.

Основным источником информации для анализа структуры и динамики кредитных ресурсов является баланс банка.

На основании баланса строятся различные аналитические таблицы, рассчитываются различные статистические показатели.

При изучении кредитных вложений часто применяют различного вида группировки, например, по срокам кредита, по видам обеспечения, по видам валют, по формам собственности, по степени возврата и т.д.

При расчёте показателей, характеризующих краткосрочное кредитование, анализируют данные об остатках задолженности, о суммах выдачи и суммах погашения кредита.

Кроме того, важнейшей характеристикой краткосрочного кредита является его оборачиваемость, которая измеряется 2 показателями:

1. длительность пользования кредитом

t = 
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2. число оборотов кредита за период

v = 
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[image: image78.wmf]К

 – по средней хронологической.

При проведении анализа оборачиваемости отдельно рассчитывают показатели оборачиваемости просроченных ссуд.

Кроме этого можно рассчитывать уровень невозвратности кредитов – это доля просроченных ссуд в общей сумме задолженности.

Уровень возвратности кредитов = 1 – уровень невозвратности

Изучение долгосрочного кредитования проводится аналогично.

t = 
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Поскольку при проведении кредитных операций используются разные уровни процентных ставок, то достаточно часто в аналитических целях нужно бывает определить среднюю процентную ставку.

В зависимости от того, какая представлена информация для этого расчёта, используются различные формулы средней.

Чаще всего используют среднеарифметическую и среднегармоническую.
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i – процентная ставка, К – величина кредита

i = 
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М – процентные деньги.

Если нужно рассчитать среднюю процентную ставку за период времени, то обычно используют среднеарифметическую взвешенную:
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4. Индексный метод анализа показателей кредита

Динамику оборачиваемости кредита по совокупности банков или по филиалам одного банка изучают с помощью индексов средних величин: индексов переменного состава, постоянного состава и структурных сдвигов.
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d = 
[image: image84.wmf]å

m

m

– доля однодневного оборота отдельного банка в общей сумме однодневного оборота.

Таким образом, на среднюю длительность пользования кредитом влияют 2 фактора:

1. t – длительность пользования кредитом в отдельных банках;
2. структура однодневного оборота по погашению кредита.
Для того, чтобы определить влияние этих факторов на изменение длительности, рассчитывают следующие индексы:
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 – показывает общее относительное изменение средней длительности пользования кредитом
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– показывает, как изменилась средняя длительность пользования кредитом за счёт изменения длительности в отдельном банке


[image: image88.wmf]å

å

-

=

D

1

0

1

1

t

d

t

d

t

t



[image: image89.wmf]å

å

=

0

0

1

0

структ.

t

d

t

d

t

I

– показывает изменение средней длительности за счёт изменения структуры однодневного оборота
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Прежде чем рассчитывать эти индексы, нужно рассчитать величины t и d (длительности одного кредита и доли по отдельным банкам). Эти расчёты целесообразно представить в таблице:

Таблица – Длительность пользования кредитом 

и однодневный оборот по погашению

	Банки

(филиалы)
	Длительность пользования кредитом, дней
	Однодневный оборот по погашению

	
	
	предыдущий период
	отчётный период

	
	предыдущий период
	отчётный период
	млн. руб.
	%
	млн. руб.
	%

	
	
	
	
	
	
	


Аналогично рассчитываются индексы среднего числа оборотов кредита:
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 – доля средних остатков кредитов в отдельном банке
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 – показывает общее изменение среднего числа оборотов кредита
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 – показывает, как изменилось среднее число оборотов за счёт изменения числа оборотов в отдельном банке
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 – показывает, как изменилось среднее число оборотов за счёт изменения структуры средних остатков кредита
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Статистический анализ показателей банковского дела

Для характеристики развития сберегательного дела рассчитывают такие показатели:

1. общее число сберегательных учреждений;

2. число вкладов (лицевых счетов);

3. число вкладчиков;

4. уровень развития сберегательного дела в стране: 
[image: image101.wmf]населения
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;

5. средние остатки вкладов и средний размер вклада;

6. показатели оборачиваемости вкладов;

7. показатели движения вкладов.


Средние остатки вкладов рассчитываются в зависимости от представления информации либо по средней арифметической простой, либо по средней арифметической взвешенной, либо по средней хронологической.


Средняя арифметическая – если есть данные на начало и конец периода;


средняя хронологическая – если есть данные на равноотстоящие даты.


Средний размер вклада рассчитывают как моментный показатель либо на 1 счёт, либо на душу населения, либо на 1 семью.


В числителе этого показателя всегда берётся сумма остатков вкладов на конец года. В знаменателе – количество счетов, численность населения и т.д.


Показатели оборачиваемости вкладов:

1) средний срок хранения вкладов = [image: image103.png]CpeAHHe OCTATKH BKIIN0B 33 NepHos

oAHOAHeE T 0B0POT MO BHAZEE SRI2A05



;
2) число оборотов вкладов = [image: image105.png]080poT BKA3Z0E N0 BHAItE 33 Neprod

CpeNHHE OCTATKH BX12105



;
Показатели движения вкладов:

1) абсолютная сумма прилива = оборот по поступлению – оборот по выдаче +  остатки вкладов на конец периода – остатки вкладов на начало периода;

2) коэффициент прилива = [image: image107.png]abCoNIOTHAR CyMMa MPHAMER

OCTATHIN BEAA10B Ha HIYA10 MEPHOIA



;
3) коэффициент оседания вкладов = [image: image109.png]=bcomornan cyrea npranea
0BOpPOT Mo HOCTyTeRMI0 SXTaA0R



.

Кроме этих показателей анализируют связь между размерами сбережений населения и их доходами.

Для этого можно рассчитать коэффициенты эластичности и склонности к сбережениям:

К-т эластичности = 
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К-т склонности к сбережениям = [image: image113.png]a6 COMOTHBIN IPHPOCT BKIAA0E
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.
Тема 6. Основы финансовой математики
1. Сущность, задачи и основные категории финансовой математики

Финансовая математика представляет собой совокупность  методов и приёмов, используемых для анализа финансово-кредитных и коммерческих сделок, связанных с предоставлением денег в долг.


Задачами финансовой математики являются:

1. определение конечной суммы денежных средств, находящихся во вкладах, займах, ценных бумагах, путём начисления процентов;

2. расчёт показателей доходности финансовых операций;

3. определение современной стоимости денежных средств (дисконтирование);

4. учёт ценных бумаг;

5. определение характеристик денежных средств, рассматриваемых как финансовые потоки;

6. разработка планов выполнения финансовых операций и др.

На практике финансовая математика используется в банковском деле, в страховании, в работе инвестиционных компаний, на фондовых и валютных биржах.

Основной категорией финансовой математики являются % (процентные деньги), т.е. плата за пользование заёмными средствами.

Отношение %, полученных за единицу времени, к величине капитала – это процентная ставка.

Проценты относительно момента выплаты или погашения дохода делятся на:

· обычные (декурсивные, постнумерандо);

· авансовые.

Обычные проценты начисляются относительно исходной величины капитала в конце периода начисления %

Обычные % используются в депозитных и кредитных операциях и в страховании.

Авансовые проценты (антисипативные, пренумерандо) используются в тех случаях, когда процентныеые деньги выплачиваются в момент предоставления кредита.

Такой формой расчётов пользуются при продаже товаров в кредит, в операциях с дисконтными векселями, в международных расчётах.

Базой для исчисления авансовых процентов является сумма погашения долга.
Этим двум видам процентов соответствуют 2 вида процентных ставок:

1. обычная процентная ставка (i) – по сути своего расчёта это темп прироста – отношение процентных денег к исходной величине капитала;

2. учётная (дисконтная) ставка (d) – это темп снижения, поскольку процентные деньги относятся к конечной сумме капитала.


Практика начисления процентов может основываться на наращивании денежных средств либо по арифметической, либо по геометрической прогрессии.


Наращению по арифметической прогрессии соответствуют простые проценты, которые весь срок операции начисляются на первоначальную сумму капитала.


Геометрической прогрессии соответствуют сложные проценты.


База начисления сложных процентов постоянно увеличивается за счёт присоединения к ней ранее начисленных процентов.

2. Расчёты при начислении простых процентов

Пусть задана исходная сумма денег PV и происходит её наращение за счёт начисления на неё процентов. 


Наращенную сумму денег обозначают FV, число процентных периодов n, %-ая ставка i.

FV = PV(1 + ni)       (1)


Если срок финансовой операции меньше года, то эту формулу наращенной стоимости преобразуют:


t – срок финансовой операции в днях или месяцах;


Y – длительность года в днях или месяцах;


[image: image115.png]


 – число процентных периодов в долях от года

[image: image117.png]FV =PV(1+_0)



  (2)


Эта формула используется для обслуживания вкладов до востребования, текущих счетов и др.


Величины t и Y могут быть измерены точно (365 дней, 31 день), а могут – приближённо (360; 30).


На основе второй формулы определения наращенной стоимости выводят формулу ставки доходности финансовой операции:

[image: image119.png](FV—PV) xY
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     (3)


Величины FV и PV могут рассматриваться как цена покупки и цена продажи финансового актива, t – время между покупкой и продажей актива.


Например, государственные казначейские обязательства номиналом 10 млн. руб. со сроком обращения 6 месяцев продаются в день выпуска по 8 млн. руб., а через 30 дней ожидается их продажа по 8,4 млн. руб. Определить доходность облигаций к погашению и текущую доходность.

FV = 10; PV = 8;
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Текущая доходность
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В практике финансово-экономических расчетов существуе5т задача, обратная определению наращенной стоимости – определение современной стоимости PV по известной величине наращенной стоимости FV. Такие расчёты называются дисконтированием.


Исходя из формул (1) и (2):

[image: image123.png]PV
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    (4)

[image: image125.png]


   (5)


Расчёты по этим формулам называют математическое дисконтирование. Они используются при инвестиционных расчётах.


Кроме математического дисконтирования существует банковское дисконтирование (коммерческий учёт) по учётной (дисконтной) ставке d.


Банковский учёт дисконтной ценной бумаги заключается для владельца этой бумаги в её досрочной реализации, а для банка – в приобретении этой бумаги по цене ниже номинала. Эта цена определяется в зависимости от срока операции t и учётной ставки d.

Допустим, мы заняли 1 рубль и платим авансом проценты по ставке d.


1 – d – получим PV

1 – отдадим через год FV
PV = FV(1 – d) 
PV = FV(1 – nd) – формула банковского дисконтирования (6)

[image: image127.png]PV = FV(1— ‘%d)



  (7)


Пример. Дата погашения дисконтного векселя 30.06.10. Какова будет его выкупная цена на 10.06., если номинал векселя 200 млн. руб., а учётная ставка – 20% годовых. 


Расчёт по точным %.


[image: image129.png]PV =200% (1-2-x0,2) = 197, (M. pys.)





Дисконт = 200 – 197,8 = 2,2 (млн. руб.)


Таким образом, величину ЗМ можно определить, используя %-ую ставку i (формулы 4 и 5) и учётную ставку в (формулы 6 и 7).


Возникает вопрос, как соотносятся между собой эти ставки при условии вложения одинаковой суммы PV и получения равных доходов.

PV = FV(1 – nd)
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d + dni = i; i – dni = d; [image: image135.png]




Ставки, которые приносят одинаковый доход при равном вложении капитала и фиксированном сроке финансовой операции, называются эквивалентными.


Эквивалентные ставки используются для сравнения доходности сделок.


Для эквивалентных ставок d < i.


Пример. Доходность исходной ценной бумаги  со сроком 3 месяца оценена с дисконтной ставкой 25% годовых.


Доходность размещения средств на 3-месячный депозит – 26% годовых.


Сравнить эффективность операций.



[image: image137.png]= 22 =45 = 1 X e =15 =0,2667 um 26,7%






Следовательно, выгоднее приобрести ценную бумагу.

3. Расчёты при начислении сложных процентов
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Рисунок – Схема наращения по простым и сложным процентам
FV = PV(1+i)n (8)

              коэффициенты наращения, мультиплицирующие множители
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Если проценты начисляются и присоединяются чаще, чем 1 раз в год, то говорят, что имеют  m-кратное начисление процентов. В этом случае оговаривают ставку не за период начисления, а годовую ставку – j.


[image: image140.wmf]m
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Ставку j называют номинальной процентной ставкой, в отличие от ставки i, которая в этом случае называется эффективной процентной ставкой, потому что она учитывает внутригодовую капитализацию процентов.
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Пример. По вкладу А проценты начисляются 1 раз в год исходя из 30 % годовых, вклад Б обслуживается по полугодиям исходя из 29 % годовых. Сравнить доходность размещения средств во вкладах.
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Следовательно, вклад Б выгоднее.

Наращенная сумма при внутригодовой капитализации:
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Пример. На вклад с капитализацией помещено 10 млн. руб. Проценты начисляются ежеквартально из расчёта 20 % годовых. Чему будет равна сумма вклада через 2 года? Сравнить полученный результат с начислением по простым процентам.


[image: image145.wmf]14

)

2

2

,

0

1

(

10

FV

77

,

14

)

4

2

,

0

1

(

10

FV

простые

2

4

сложные

=

×

+

×

=

=

+

×

=

×


Расчёт современной стоимости денег по сложным процентам:
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Коэффициенты 
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называются дисконтными (учётными) множителями. Их значения табулированы в зависимости от ставки i и числа периодов n и представлены в таблице:
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4. Количественный анализ регулярных денежных потоков
Финансовые потоки – это ряд следующих друг за другом выплат или поступлений.

В регулярных финансовых потоках поступление средств осуществляется через фиксированные временные промежутки. Такие финансовые потоки называют «финансовыми рентами» или «аннуитетами».

В зависимости от размера платежа ренты бывают постоянные или переменные.

Если платежи проводятся в начале процентного периода, то такая рента называется «пренумерандо», если в конце процентного периода – «постнумерандо». 
В финансовых рентах используется ставка сложных процентов.

Основными задачами при проведении анализа финансовых рент являются определение наращенной стоимости потока и определение современной стоимости потока.

Наращенная стоимость финансовой ренты – это сумма всех последовательных платежей с начисленными на них процентами к концу срока операции.

R – годовой платёж

Постнумерандо, 3 года
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– множитель наращения обычной финансовой ренты
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Пренумерандо, 3 года
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Под современной стоимостью финансовой ренты понимают сумму всех платежей, дисконтированную на начало операции.

Постнумерандо, 3 года
                                R                             R                             R
[image: image162.png]





      1                               2                             3

[image: image163.wmf]i

1

R

+



[image: image164.wmf]2

i)

(1

R

+



[image: image165.wmf]3

i)

(1

R

+



[image: image166.wmf]
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– множитель современной стоимости финансового потока
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Пренумерандо, 3 года

R                             R                             R
[image: image177.png]





      1                               2                             3

R


[image: image178.wmf]i

1

R

+



[image: image179.wmf]2

i)

(1

R

+



[image: image180.wmf]=

pre

PV

 R +
[image: image181.wmf]i

1

R

+

+
[image: image182.wmf]2

i)

(1

R

+



[image: image183.wmf]=

pre

PV



 EMBED Equation.3  [image: image184.wmf]IV

n

 

i,

i)f

R(1

+

  (18)
На основе формул определения современной стоимости финансовой ренты составляют планы начисления задолженности, в которых по годам указывают следующие величины:
1. остаток долга;

2. величину годового платежа;

3. сумму процентов;

4. оплату долга.

Если величины R не постоянны по годам, т.е. рента переменная, наращенная и современная стоимость определяются по следующим формулам:
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Пример. Определить современную стоимость следующего денежного потока при ставке i = 12 %
	Год
	Денежный поток, млн. руб.
	Дисконтный множитель
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	Приведённый денежный поток

	1
	12
	0,8929
	10,71

	2
	15
	0,7972
	11,96

	3
	9
	0,7118
	6,41

	4
	25
	0,6355
	15,89

	Итого:
	61
	–
	44,97
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